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● Рынки акций развитых стран растут и бьют рекорды. Сохраняется режим “risk on”,
способствующий повышению цен спектра рискованных активов. Однако активы
развивающихся стран в нем участвуют очень слабо.

Комментарий:

Вчера S&P 500 вырос на +0.6% и показывал новые исторические максимумы на
торгах, однако закрытие было на капельку ниже рекорда 15 января. Зато STOXX
Europe 600 смог обновить посткризисные максимумы, также +0.6% - новый рекорд с
января 2008 года. Индекс ММВБ почти не изменился, +0.09%. Брент остается
дорогим по меркам этого года - на $110.5/баррель.
Волатильность рубля не снижается, хотя принципиальных трендов не видно. Вчера
курс к доллару изменялся от 35.37 до 35.63, несколько раз в день показывая смену
направления. Центробанк продолжает проводить не слишком активные
интервенции, повинуясь логике “коридора” (сейчас он на 35 и 42 соответственно,
последний столбик - пятница, публикация идет с запозданием).

Вкратце:

● Группа «ПИК» может порадовать своих акционеров дивидендами. Девелопер
изучает возможность выплаты дивидендов по итогам 2013 г. Окончательное
решение будет принято новым советом директоров, утверждение которого пройдет
в марте. Такая инициатива обусловлена сильными финансовыми результатами, в
частности, рекордным операционным денежным потоком, который составил порядка

Обзор финансовых рынков 1

http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.parmafond.ru&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNHzZ_-WDEG7xbXLNjjxIm3Jqebt7g
http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.cbr.ru%2Fhd_base%2Fdefault.aspx%3Fprtid%3Dsp_fxpm%26pid%3Didkp_br%26sid%3DITM_46965&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNEYVjcoL5mjd92DGUQRbx-QVZEs2A


УК «Парма-Менеджмент» www.parmafond.ru

10 млрд. руб. Акционеры не ждут высоких дивидендных выплат, учитывая долговую
нагрузку компании, тем не менее это будет служить хорошим сигналом для
потенциальных инвесторов. Для сравнения, ближайший аналог «ЛСР» направил на
выплаты 40% чистой прибыли по итогам 2012 г.

Конъюнктура:

Лицензия на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами за № 059-09779-001000
выдана ФСФР России 21.12.2006г. без ограничения срока действия.
Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми
инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00067 выдана
ФСФР России 3.06.2002г. без ограничения срока действия.

Отказ от ответственности
Настоящая информация не является рекомендацией по купле и продаже ценных бумаг, составлена на
основе публичных источников, признанных надежными, однако ООО УК «Парма-Менеджмент» не несет
ответственности за точность приведенных в обзоре данных. Аналитические материалы ООО УК
«Парма-Менеджмент» являются внутренними документами компании, а также имеют целью
информирование ее клиентов в рамках услуг доверительного управления и паевых инвестиционных
фондов. Сотрудники компании, а также сама компания может владеть ценными бумагами, упомянутыми
в данном обзоре напрямую или опосредованно, что может быть причиной конфликта интересов.
Инвестирование в ценные бумаги сопряжено со значительным риском, и решения об инвестициях
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должны приниматься инвестором самостоятельно.
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