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● Сирийский конфликт может быть урегулирован благодаря усилиям В.Путина, за что

иностранные СМИ восхваляют его, а некоторые даже предлагают дать ему

Нобелевскую премию мира.

Комментарий:

Фондовые рынки мира продолжают расти. Американские индекс S&P 500 прибавил

0,3%. Европейский индекс Stoxx Europe 600 вырос до пятилетнего пика, показав

плюс 0.35%. Обама отступает, голосование по сирийскому вопросу отложено. Между

тем В.Путин набирает баллы в мировом сообществе. Во Франции даже предлагают

выдвинуть российского президента на Нобелевскую премию, если сирийский

конфликт будет урегулирован. Индекс ММВБ продолжает топтаться на месте:

индекс ММВБ (+0,04%), индекс РТС (+0,3%). Рубль продолжает курс на укрепление -

торгуется вблизи 32,7-32,8 руб./$. Помимо высоких цен на нефть поддержку рублю

оказывают иностранные инвесторы, предъявляющие спрос на отечественные ОФЗ.

Завтра пройдет заседание ЦБ РФ, где будет приниматься решение о ключевых

процентных ставках. Опрос кредитных организаций,  проведенный агентством

Bloomberg, показывает, что большинство респондентов (14 из 22) ожидают

сохранение ставок на текущем уровне. Медианное прогнозное значение составляет

текущие  8,25%. Э.Набиуллина придерживается консервативного сценария, и пока

инфляция не достигнет своего целевого уровня, ставки не будут повышены. Сейчас

инфляция составляет 6,5% по итогам августа, по мере приближения инфляции к 6%,

вероятность снижения ставок будет высока. Завтра сюрпризов не ожидается, ЦБ

воздержится от изменения процентных ставок.

Разное:

Обзор финансовых рынков -- 12 сентября 2013 1

http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.parmafond.ru&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNHzZ_-WDEG7xbXLNjjxIm3Jqebt7g


УК «Парма-Менеджмент» www.parmafond.ru

В.Потанин рассказал Financial times о смене стратегии “Норникеля”. Он заявил,

что компания всё ещё работает как советское министерство и должна стать более

современной. Для этого были наняты консультанты из McKinsey и BCG. Кроме того,

компания намерена отказаться от крупных долгосрочных проектов, а вместо этого

сконцентрироваться на коротких проектах, которые могут быть закончены за 2 года

и имеющих рентабельность не ниже 20%. Кроме того, планируется продать

иностранные активы и пригласить иностранных инвесторов в существующие

проекты, чтобы снизить риски “Норникеля”.

В то же время акции компании с пика, достигнутого в апреле 2011 г. упали на 40%

из-за снижения цен на металлы в мире, включая никель (см. график ниже), что

снижает рентабельность компании и создаёт риск урезания дивидендов, которые в

ближайшие 3 года должны были составить порядка $10 млрд. или более половины

чистой прибыли.

В данной отрасли похоже тоже намечаются изменения, и вызваны они проверенным

рецептом - лучшая защита от высоких цен - это высокие цены. Блумберг сообщает,

что из-за дороговизны никеля производители нержавеющей стали вместо

последнего переходят на использование более дешёвых сплавов. Ожидается, что в

Китае производство подобных сплавов может вырасти по итогам года на 36%, до

450 тыс. т. Соответственно импорт никеля в Азию снижается. Это можно считать

среднесрочным фактором, который будет оказывать давление на цены никеля.

Арабские эмираты решили вложить в российскую инфраструктуру $5 млрд.,

пишут сегодня “Ведомости”. Инвестиции пойдут через совместный фонд

Российского фонда прямых инвестиций (РФПИ) и департамента финансов Абу-Даби.

Гендиректор РФПИ отмечает, что интересными для вложений могут быть проекты
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Минтранса по строительству платных дорог, в частности Центральной кольцевой

автодороги вокруг Москвы, порты и мосты в рамках государственно-частного

партнёрства. Участники рынка отмечают, что инвестиции в инфраструктуру могут

приносить 8-14% годовых долларовой доходности против обычно требуемых

инвесторами в развивающиеся рынки 20%. Однако надёжность подобных проектов

выше, что предполагает более низкую норму доходности.

Местное:

● Forbes опубликовал долговую карту России, показывающую какие регионы в

большей степени обременены долгами физических лиц. Так, общая задолженность

перед банками по России оценивается почтив  9 трлн. руб. Без учета ипотечных и

жилищных кредитов задолженность снижается до 6,2 трлн. руб. или 43,5 тыс.

руб./чел. Пестрота карты символизирует неравномерное распределение кредитов по

регионам. Самые активные участники, втянутые в кредитные отношения,

проживают в Свердловской, Иркутской, Челябинской областях, Башкортостане и

Алтайском крае (см. второй столбец : Долг/ВРП). Пермский край по долгу на душу

населения представляют среднюю температуру по больнице с 46,5 тыс. руб. на

человека и с отношением долга к ВРП на уровне 15%. Правда, Пермский край имеет

плохую кредитную историю и известен как регион с наиболее высокой долей

просроченных кредитов.
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Конъюнктура:

Лицензия на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами за № 059-09779-001000

выдана ФСФР России 21.12.2006г. без ограничения срока действия.

Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми

инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00067 выдана

ФСФР России 3.06.2002г. без ограничения срока действия.

Дисклеймер
Настоящая информация не является рекомендацией по купле и продаже ценных бумаг, составлена на

основе публичных источников, признанных надежными, однако ООО УК «Парма-Менеджмент» не несет

ответственности за точность приведенных в обзоре данных. Аналитические материалы ООО УК

«Парма-Менеджмент» являются внутренними документами компании, а также имеют целью

информирование ее клиентов в рамках услуг доверительного управления и паевых инвестиционных

фондов. Сотрудники компании, а также сама компания может владеть ценными бумагами, упомянутыми

в данном обзоре напрямую или опосредованно, что может быть причиной конфликта интересов.
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Инвестирование в ценные бумаги сопряжено со значительным риском, и решения об инвестициях

должны приниматься инвестором самостоятельно.
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