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На данный момент уже все ритейлеры отчитались за полугодие и можно сделать 

определенный вывод. Рост выручки основных игроков за первое полугодие 2016г: 

Компания Рост выручки % Рост выручки млрд. руб. 

Магнит  +14,5%   519,45 

Х5 Retail Group  +26,2% 480,3 

Дикси  +20,2% 158,17 

Лента  +21,9% 140,1 

Окей  +10,1% 82,4 

Мвидео  +19% 98,6 

 

Конечно, следует учесть и масштаб магнита по сравнению с Лентой и Дикси, но 

определенное замедление длится уже достаточно давно. При таких же темпах, проиграть 

лидерство Х5 можно уже в течении 2-3 кварталов. Разрыв в выручке минимальный с 2014г, когда 

Магнит обогнал Х5. 

 

Объективно, весь сектор уже очень дорогой, на фоне общих мультипликаторов в 10-12 

годовых прибылей, Мвидео с показателем в 6 – выглядит неплохо. Также у компании почте нет 

долга и нет прямой конкуренции с федеральными игроками, как у продуктовых ритейлеров. Зато 

интернет магазины постепенно забирают свою долю рынка и это общемировой тренд 

Х5 выглядит интересно на фоне захвата лидерства и повышения качества каждой точки, но 

акции не торгуются на Московской Бирже, а только на лондонской LSE.  
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В сравнении с мировыми стандартами, отечественному ритейлу предстоит расти еще 

очень долго. В 2015 г. доля современных форматов в торговле России достигла 66%, на 1000 

человек приходится 192 кв. м таких торговых площадей, отмечают аналитики. Тем не менее, в 

странах с развитой розничной торговлей на 1000 человек приходится 400–600 кв. м торговой 

площади, а доля современной торговли – 75–85% (данные Deutsche  Bank). 

Внушает доверие качество управления и прозрачность большинства крупных участников 

рынка, особенно в сравнении с другими отраслями. Очевидно, что весь сектор столкнется с 

некоторым замедлением, но в отличии от телекомов (где количество абонентов превышает 

размер населения страны), возможность роста сохраняется в долгосрочном периоде.  
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