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● В понедельник на фондовых рынках ничего заметного не происходило. Индекс S&P не 
изменился, европейский Stoxx Europe закрылся в легком плюсе 0,3%. Индекс ММВБ 
стоял на месте, индекс РТС показал минус 1,4% на падении рубля. 

● Для анализа рубля мы используем традиционно регрессионную модель реального 
курса рубля в зависимости от единственного фактора ­ реальная цена на нефть. 
Красной точкой отмечен текущий курс рубля, который отклонился от “равновесного”, 
предполагающий чрезмерное укрепление. Данная модель построена на данных, 
точкой отсчета которых является март 2014, когда на референдуме было принято 
решение о независимости Крыма. Рубль по итогам понедельника ослаб, сейчас 
торгуется на 62,4 за дол. Ближайший фьючерс на нефть опустился ниже 49 дол./бар. 
Нефть отреагировала снижением на статистику из Китая, в частности на снижение 
темпов роста промпроизводства, которое определяет спрос со стороны Китая на 
сырье. На этой неделе пройдет встреча представителей ОПЕК, с которой инвесторы 
возлагают надежды. 

 
● Вчера ​Росстат опубликовал ​сборник о социально­экономическом положении России​, 

где содержатся данные за 9 мес. с января по сентябрь. Падение реальных доходов 
россиян замедляется в сентябре. Реальные зарплаты упали на 9,7%, реальные 
располагаемые доходы сократились на 4,3% YoY. Правда розничные продажи немного 
наращивают темпы падения, в сентябре показали минус 10,4% YoY в реальном 
выражении. Оптимизм добавляет замедление темпов снижения инвестиций до ­5,6% 
УоУ. Министр экономразвития А. Улюкаев заявил, что “кризиса в экономике нет, 
низшая точка падения пройдена в июне, с сентября началось восстановление”, правда 
восстановление не будет быстрым.  
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● Ниже опубликован ретвит, показывающий мировое неравенство стран по годовому 

доходу на душу населения. Неравенство снижается и доход становится более 
равномерно распределенным. 
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Графики: 
 

 
Лицензия на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами за № 059-09779-001000 
выдана ФСФР России 21.12.2006г. без ограничения срока действия. 
Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми 
инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00067 выдана ФСФР 
России 3.06.2002г. без ограничения срока действия. 

Отказ от ответственности 
Настоящая информация не является рекомендацией по купле и продаже ценных бумаг, составлена на 
основе публичных источников, признанных надежными, однако ООО УК «Парма-Менеджмент» не несет 
ответственности за точность приведенных в обзоре данных. Аналитические материалы ООО УК 
«Парма-Менеджмент» являются внутренними документами компании, а также имеют целью 
информирование ее клиентов в рамках услуг доверительного управления и паевых инвестиционных 
фондов. Сотрудники компании, а также сама компания может владеть ценными бумагами, упомянутыми в 
данном обзоре напрямую или опосредованно, что может быть причиной конфликта интересов. 
Инвестирование в ценные бумаги сопряжено со значительным риском, и решения об инвестициях должны 
приниматься инвестором самостоятельно.  
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