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Финансовые рынки. Пятница, 22 августа 2014 
 

● Американские акции устанавливают исторический рекорд, S&P 500 на днях 
собирается “пробить” 2000 пунктов.  

● Российские активы растут. Индекс ММВБ не показал ни одного “красного” дня 
уже 2 недели подряд (с пятницы 8 августа).  

 
S&P 500 вчера поднялся на 0.3% и в ближайшие дни собирается впервые “пробить” 
круглую отметку в 2000 пунктов (сейчас: 1992 п.). Новости, выходящие по 
американской экономике говорят о продолжающемся улучшении показателей, что 
продолжает приближать отмену политики нулевых ставок. Вчера  Markit Economics 
опубликовала промежуточный индекс уверенности промышленности Штатов за 
август, оказавшийся на рекорде за 4 года - 58 п.  

 
В прошлом году новости о хорошем состоянии экономики и предстоящим 
повышении ставок вызывали падение (“tapering tantrum”), а сейчас акции 
абстрагировались от этого.  
Европа вчера STOXX 600 выросла на 0.8%. Индекс ММВБ вчера вырос на 1%, это 10 
торговых дней роста подряд. Сейчас ММВБ на 3% ниже уровня закрытия 2013 года, 
что выглядит не так и плохо, принимая во внимание кризис на Украине. Однако это 
происходит из-за упавшего рубля, который вчера под конец дня укрепился 
примерно на 1% до 36/доллар, несмотря на то, что нефть остается дешевой 
(ближайший фьючерс на брент 102.5/баррель).  
В Еврозоне рост экономической активности приостановился, предварительная 
оценка промышленного PMI по итогам августа составила 52,8 против июльских 53,8 
п. Замедление темпов роста наблюдается в крупнейшей экономики Еврозоны 
-Германии, что вкупе со стагнацией во Франции объясняют торможение PMI. В 
комментариях к записке указано, что санкции еще не оказали влияние на 
результаты субиндексов PMI. Вероятно, в следующие месяцы последует более 
сильное падение деловой активности в промышленности Германии вслед за 
эскалацией напряженности отношений Россия-Запад и введения обоюдных санкций.  
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 Китайская промышленность также сбавляет обороты. Промежуточная оценка PMI в 
августе -50,3 п.  -приближается к границе, разделяющей рост и падение. Рост 
наблюдается в обрабатывающих отраслях, хотя и более медленными темпами. 
Россия продолжит укреплять торговые отношения с Китаем, что положительно 
скажется на промышленности последнего. 
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Лицензия на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами за № 059-09779-001000 
выдана ФСФР России 21.12.2006г. без ограничения срока действия. 
Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми 
инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00067 выдана 
ФСФР России 3.06.2002г. без ограничения срока действия. 
Отказ от ответственности 
Настоящая информация не является рекомендацией по купле и продаже ценных бумаг, составлена на 
основе публичных источников, признанных надежными, однако ООО УК «Парма-Менеджмент» не несет 
ответственности за точность приведенных в обзоре данных. Аналитические материалы ООО УК 
«Парма-Менеджмент» являются внутренними документами компании, а также имеют целью 
информирование ее клиентов в рамках услуг доверительного управления и паевых инвестиционных 
фондов. Сотрудники компании, а также сама компания может владеть ценными бумагами, упомянутыми 
в данном обзоре напрямую или опосредованно, что может быть причиной конфликта интересов. 
Инвестирование в ценные бумаги сопряжено со значительным риском, и решения об инвестициях 
должны приниматься инвестором самостоятельно. 
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