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События в России 

- Вот и настал тот самый день, когда британцы наконец определятся, хотят они оставаться в 
Евросоюзе или нет. Голосование будет проходить сегодня весь день, а финальные результаты 
мы узнаем завтра перед началом торгов. Оглашение результатов ожидается около 9 утра по 
мск, но сказать точно, во сколько закончится подсчет голосов невозможно, так что время 
оглашения тоже плавающее. Референдум однозначно обещает нервный четверг, и резкие 
скачки, в особенности на валютном рынке, в пятницу – наверняка реализуется известный 
сценарий: те, кто покупали на слухах, будут продавать на фактах (ну или в случае фунта – 
продавали на слухах, откупать будут на фактах). Слово «Brexit» звучит из каждого утюга уже  
месяца 3-4, так что обсуждать тут уже нечего, осталось только морально подготовиться к 
любому исходу. Если Великобритания решит остаться, рынок в любом случае бурно 
отреагирует на эту новость, но на этом история наверняка не закончится,  евро все равно 
будет оставаться под давлением от политической напряженности в регионе. Если британцы 
решат выйти из ЕС, трясти будет долго, пока перетоки капитала из неспокойной Еврозоны, 
которая со своими нулевыми процентными ставками, даже не предлагает премию за все 
происходящее, не остановятся. Надеяться, что инвесторы, которые хранили евровые 
инструменты несмотря на такие низкие ставки, вдруг перейдут на развивающиеся рынки, 
мягко говоря, очень оптимистично. Так, что тут скорее всего, без сюрпризов – сбежавшие 
инвесторы будут выбирать между долларом и иеной, причем сейчас выбор между ними не 
столь очевиден. Сейчас под описание «safe-heaven» чуть больше подходит Япония, чем 
Штаты, которая сейчас в некотором смысле является даже большим источником 
неопределенности, чем например, Китай. Помимо очевидно политической 
неопределенности и истории про сверхмедленное ужесточение монетарной политики, не 
очень понятен предел, до которого может обесцениться доллар на фоне всех этих событий. В 
это же время с Японией все понятно – укрепление иены компенсирует низкую ставку, при 
этом в политике едва ли не такое же затишье, как и в экономике.   
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