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Финансовые рынки. Среда, 26 ноября 2014 
 

● Страны  экспортеры нефти не смогли договориться  о снижении добычи, на 
предварительной встрече, проведенной до официального собрания ОПЕК (завтра). 
Брент упал, $78,2/баррель сейчас.  

● Вместе с этим снизился рубль, 46.2/доллар сейчас (хотя позавчера достигал 
44.3/долл.). Итак, коррекция на укреление не получилась, полагаем, что продолжит 
торговаться в коридоре 45­47/доллар.  

● Меркель вчера снова заявила, что санкции пока сохранятся, пока не будет 
улучшения на Украине, хочет видеть деэскалацию 

● Бюджет РФ в 2014 году может быть сведен с профицитом в 1% ВВП заявил Улюкаев 
● S&P вчера заявило, что снизит рейтинги если ухудшится “качество госуправления” и 

подсчитало,  что  ВВП  РФ  в 3 кв сократился к  2 кв. после сезонной корректировке 
Так что ожидаемый в текущем, 4­м квартале минус будет означать рецессию  

● РБК публикует обзорную статью, как Utair дожил до кризиса. Сообщается, что 
ситуация технического дефолта должна быть разрешена до 5 декабря. Надежда на 
Сургутнефтегаз и одноименной НПФ.  
 
Рынки акций вчера едва шевелились. S&P 500 минус 0.1%, STOXX Europe 600 чуть 
вырос на 0.16%. Индекс ММВБ, закрылся с результатом 0.00% (правда, колебания 
отдельных акций более заметны). Рубль вчера падал, укрепление предыдущих дней 
оказалось (как мы и ожидали) неустойчивым. В этой связи долларовый индекс РТС 
вчера упал аж на 2%, отражая изменение курса. Сейчас этот индекс на 27%, чем в 
конце 2013 года (см. таблицу, все изменения долларовые).  

 
Расчеты в долларах могут искажать восприятие, поскольку доллар в текущем году 
вырос практически ко всем валютам мира (заметный рост в 2014 к доллару вырос 
только сомалийский шиллинг). График ниже показывает поведение доллара к 10 
ведущим валютам мира по индексу, рассчитываемому Блумберг. Доллар продолжает 
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оставаться на рекордно высоких уровнях.  

 
Вчера S&P заявила, что непрозрачность госуправления и снижение качества 
регуляторных решений — единственная существенная угроза суверенному рейтингу 
РФ. Интересно, что в этой оценке S&P полагается на не свои данные, а на цифры 
Всемирного банка “Worldwide Governance Indicators”. Их можно найти на сайте 
www.govindicators.org. Мы предлагаем пару карт с оценками, позволяющих понять 
место РФ. Очевидно, что хронических отток капитала из РФ и низкие цены акций 
также являются следствием больших рисков потерь в стране, чем в других зонах. 
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Лицензия на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами за № 059-09779-001000 
выдана ФСФР России 21.12.2006г. без ограничения срока действия. 
Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми 
инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00067 выдана ФСФР 
России 3.06.2002г. без ограничения срока действия. 
 
Отказ от ответственности 
Настоящая информация не является рекомендацией по купле и продаже ценных бумаг, составлена на 
основе публичных источников, признанных надежными, однако ООО УК «Парма-Менеджмент» не несет 
ответственности за точность приведенных в обзоре данных. Аналитические материалы ООО УК 
«Парма-Менеджмент» являются внутренними документами компании, а также имеют целью 
информирование ее клиентов в рамках услуг доверительного управления и паевых инвестиционных 
фондов. Сотрудники компании, а также сама компания может владеть ценными бумагами, упомянутыми в 
данном обзоре напрямую или опосредованно, что может быть причиной конфликта интересов. 
Инвестирование в ценные бумаги сопряжено со значительным риском, и решения об инвестициях должны 
приниматься инвестором самостоятельно.  
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