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Обзор рынков Вторник, 27 мая 2014 
 

● Российские акции по индексу ММВБ “пережили” присоединение Крыма и кризис на 
Украине.  
 

Комментарий: 

Индекс ММВБ вырос +0.7% и впервые закрылся выше уровня 28 февраля - знакового 
дня, вечером которого Совфед дал разрешение В. Путину на использование войск 
на Украине и после которого начался обвал. Хотя долларовый индекс РТС 
преодолел уровень 28 мая еще 1.5 недели назад.  
Рост ММВБ вчера доходил до +1.2%, что ассоциировалось с избранием президентом 
Украины П. Порошенко. Но в середине дня поступали сообщения о стрельбе и 
жертвах в Донецке, которые “омрачили” (как пишет Интерфакс) оптимизм 
инвесторов.  
Рубль вчера немного ослаб и торговался между 34.05 и 34.2/доллар. 

 
Великобритания и США вчера были на выходных. Европа по STOXX Europe 600 
+0,56%, установила новый послекризисный максимум.  
Других значимых общерыночных новостей для рынков мы не видим.  

Вкратце:
 

● Следующий график показывает, как изменялись доходности еврооблигаций Россия 
2030 и “десяток” Минфина США. В 2013 году перед тем как возникли беспокойства 
по поводу “сворачивания”, спрэд доходности этих инструментов составлял 1%. В то 
время “Россия-2030” доходила до 2.5% годовых (это при том, что инфляция !). 
Сейчас спрэд составляет 1.7%, и российская облигация торгуется на 4.4% годовых.  
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● За май курс рубля успел выйти из зоны интервенций в середину “нейтрального” 
коридора Центробанка РФ, где не проводятся никакие интервенции.  
Возникает какой-то шанс, что если укрепление продолжится, то Центробанк начнет 
поддерживать рубль от чрезмерного укрепления. Для этого рублю надо укрепиться 
всего-то на 3.65%. Это соответствует курсу 32.9 руб./доллар (при текущем курсе 
евро/доллар) 
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Конъюнктура:
 

 
 
Лицензия на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами за № 059-09779-001000 
выдана ФСФР России 21.12.2006г. без ограничения срока действия. 
Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми 
инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00067 выдана 
ФСФР России 3.06.2002г. без ограничения срока действия. 
Отказ от ответственности 
Настоящая информация не является рекомендацией по купле и продаже ценных бумаг, составлена на 
основе публичных источников, признанных надежными, однако ООО УК «Парма-Менеджмент» не несет 
ответственности за точность приведенных в обзоре данных. Аналитические материалы ООО УК 
«Парма-Менеджмент» являются внутренними документами компании, а также имеют целью 
информирование ее клиентов в рамках услуг доверительного управления и паевых инвестиционных 
фондов. Сотрудники компании, а также сама компания может владеть ценными бумагами, упомянутыми 
в данном обзоре напрямую или опосредованно, что может быть причиной конфликта интересов. 
Инвестирование в ценные бумаги сопряжено со значительным риском, и решения об инвестициях 
должны приниматься инвестором самостоятельно. 
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